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铜作为一种关键的工业金属，其资源储备规模和开采能力直接关

系国家能源转型和高端制造长期竞争力。相较于贸易环节对短期盈利

的侧重，铜资源战略布局周期长、回报慢，但其战略意义远超短期市

场波动所带来的影响，是决定产业链韧性的关键要素。

一、全球铜资源分布呈现鲜明的集中性和结构性特征

从全球铜矿项目与储量来看，截至 2023 年底，全球铜矿项目在

录 10602 个，分布于 63 个国家。根据中国地质调查局数据，全球铜

矿储量为 8.4 亿吨，美国地质调查局（USGS）评估结果为 9.7 亿吨。

储量排名前五的国家分别为智利、秘鲁、俄罗斯、美国和刚果（金），

储量合计占全球总量的 57%，中国储量为 4077 万吨，全球占比 4.86%。

从全球铜资源量来看，目前已探获超万个不同规模的铜矿床，其中金

属量超 300 万吨的有 193 个，累计探明铜金属量达 23.68 亿吨，主要

集中于智利（25.4%）、美国（10%）、秘鲁（8.6%）、澳大利亚（5.3%）

和刚果（金）（4.5%）。中国已查明的铜资源量为 1.24 亿吨，约占

全球总量的 4.1%。

图 1：全球铜矿项目及主要国家储量分布



表 1：全球主要资源国铜矿资源量（截至 2024 年 12 月）

数据来源：S&P Capital IQ



从地理分布来看，全球铜资源主要分布在四大巨型铜成矿带：环

太平洋成矿域、特提斯成矿域、中亚成矿域和非洲铜（钴）成矿带。

其中，环太平洋成矿域的安第斯铜矿带和中非铜（钴）带构成了全球

铜资源核心区，合计占全球铜储量约 60%、产量约一半，是国际勘探

与并购活动的热点区域。

图 2：全球铜成矿带分布图

从矿床类型来看，全球铜矿可分为五大类，分别为斑岩型（斑岩

系统型）、沉积岩容矿型、岩浆铜镍硫化物型、火山块状硫化物型以

及铁氧化物铜-金型。其中，斑岩型和沉积岩容矿型铜矿占全球探明

铜资源量的 90%，是国际勘查开发的主攻矿床类型。作为最主要的铜

矿类型，斑岩型铜矿占全球资源量的 70%，同时供应全球近 75%的铜、

50%的钼以及 20%的金，是钴、铋、钼、碲、铼、硒等多种关键矿产

的重要来源，尤其是铼，几乎全部来源于斑岩型铜钼矿床。

表 2：全球五大重要铜矿床类型



二、全球铜市场供需紧平衡将长期存在

（一）供需规模双增，呈现紧平衡态势

1.全球铜矿产量和储量同步上升

2010 年以来，全球铜矿产量和储量总体保持上升趋势，且二者

增长基本同步，但产量增速波动较为明显：2013 年达到峰值，同比

增长 8.3%，2017 年下滑为负增长；自 2019 年开始稳步攀升，最近三

年的年均增速稳定在 3%左右。根据美国地质调查局数据，2024 年全

球矿产铜总产量达 2300 万吨，前五大产铜国合计占比 59.5%：智利

以 530 万吨位居首位，占全球产量的 23%；刚果（金）产量 330 万吨，

占比 12.6%；秘鲁 260 万吨，占比 11.3%；中国 180 万吨，占比 7.8%；

印度尼西亚 110 万吨，占比 4.8%。

图 3：全球铜矿产量储量同步上升

图 4：全球铜矿产量增速波动明显



2.精炼铜需求略大于供给

近年来，全球铜矿产量持续攀升，精炼铜供需规模也相应扩大。

除 2023 年供需基本持平外，市场需求量始终略高于供给量。2024 年，

全球精炼铜消费量达 2858 万吨，同比增长 3.2%，同期产量增至 2802

万吨，同比增长 1.4%，呈现供需紧平衡格局。伴随着电动汽车、清

洁发电和 AI 算力的迅猛发展，未来二十年内全球铜需求总量有望突

破 3500 万吨。

图 5：2020—2024 年全球精炼铜产量和消费量（单位：万吨）

数据来源：国际铜研究小组



一方面，精炼铜的需求增速快于供给；另一方面，矿山端却供应

乏力。2024年，全球矿山铜产量下滑至1876万吨，同比大幅缩减16.3%，

精炼铜的增量主要来自于回收铜的补充。

（二）未来十年全球铜供需仍处于紧平衡状态

1.资源端

全球铜储量约为 8.4 亿吨，按 2024 年 2300 万吨产量估算，现有

储量的静态保障年限约为 30年；此外还有约 23亿吨铜资源量，这将

为未来较长一段时间的储量增长提供保障。

2.矿山端

全球前十大铜矿静态储量保障年限均超过 10 年，表明其产量在

未来 10年内仍可保持稳定。十大矿山均保有较大规模的资源量，经

过进一步勘探可以持续转化为储量，从而延长矿山服务年限。

表 3：全球前十大矿山静态储量保障年限表（截至 2024 年）

数据来源：S&P Capital IQ

注：静态储量保障年限=保有储量÷2024 年产量×系数（0.85）

3.公司层面

基于全球前十大铜矿公司保有储量和 2024 年矿山产量测算，其

储量静态保障年限均超过 20年。各公司仍保有较大规模的铜资源量，

可不断转化为储量，10 年内保持矿山铜产量的稳定供给有坚实的资

源基础。

表 4：全球主要铜矿企业储量保障年限表（截至 2024 年）



数据来源：1-2024 年各企业年报，2-S&P Capital IQ

注：静态储量保障年限=保有储量÷2024 年产量×系数（0.85）

4.预期增量

目前，多个铜矿在产项目扩产或处于建设中。蒙古国 Oyu Tolgoi

铜矿矿山产能释放，俄罗斯新投产 Malmyz 铜矿，紫金矿业三座矿山

扩建，规划 2028 年矿产铜产量 150 万-160 万吨，而其 2024 年产量

107 万吨，洛阳钼业刚果（金）TFM 矿山也正在扩建中。中国西藏多

龙铜矿的采矿权即将获批，有望于 2028 年建成投产，预计年产铜 31

万吨；厄瓜多尔、伊朗、安哥拉、摩洛哥等国多个中小型新建矿山也

将陆续投产。

图 6：部分新/扩建铜矿项目资源量（单位：百万吨）



此外，尚有一批超大型铜矿因生态环保等原因处于限制开发状态，

若未来出现铜资源供应紧缺局面，部分矿床有解除限制转为开采的可

能，如美国的 Resolution、Pebble 等矿床。综合来看，未来 10年全

球铜市场将维持供需紧平衡状态，现有资源储备和规划产能能够为供

给提供有效支撑。

（三）供应干扰因素依然存在

1.突发性事件

在供需紧平衡格局下，突发性事件将显著强化供应端的紧张态势

并放大铜价波动风险，其短期冲击效应尤为值得警惕。矿山停产是典

型的风险因素，如印尼 Grasberg 铜矿泥石流事故预计造成 2025 年和

2026 年累计 49 万吨铜产量损失；智利 El Teniente、刚果（金）

Kamoa-Kakula 等矿区矿震事件，以及第一量子巴拿马铜矿的关停限

制了矿产铜的产量；社区、劳工等问题导致的矿山停产也将阶段性影

响铜矿供给。随着资源民族主义在全球蔓延、更多矿山露采转地采以

及环保标准日趋严格，未来此类不确定性事件或将呈常态化，充分暴

露出紧平衡格局状态下铜矿供应链的脆弱性。

2.新发现铜矿锐减

得益于全球斑岩型铜矿的成矿理论研究和勘探技术突破，1976

年至 2015 年是铜矿资源的重要发现期，占全球资源储量约 70%的斑

岩铜矿床大多是在这一时期被发现，奠定了当今铜矿开发的资源基础。

然而自 2015 年以来，全球斑岩铜矿勘查缺乏重大发现。2015 年后探

获铜矿数量和规模急剧下滑，呈现发现“断层”，铜矿勘察进入低发

现期。尽管 2015 年后铜矿勘探投入仍维持在历史较高水平，并呈波

动式上升趋势，但近 10 年全球缺乏重大找矿发现，新增铜资源量有

限。

图 7：1990—2023 年全球铜矿勘探预算与各年度探获的铜资

源量



数据来源：S&P Capital IQ

当前铜矿床勘探对象已从“浅表矿”转向“隐伏矿”，找矿难度

加大、成本提高、发现周期拉长。以刚果（金）Kamoa 铜矿为例，从

1998 年靶区优选到 2008 年找到第一个发现孔用时 10 年，再到一期

矿山开发试车又用时 13年，整个勘探开发周期长达 23年。

图 8：Kamoa 铜矿勘探开发周期

三、科技创新破解未来铜矿开发难题

（一）全球铜矿勘查开发的确定性趋势

1.未来需求持续增长



全球铜矿行业正经历深刻的结构性变革，供需格局正在发生历史

性重构。从需求侧来看，从满足工业化为主转向“工业化+能源转型”

双轮驱动格局。一方面，建筑、电力基础设施、机械制造等传统领域

依然保持着稳定的铜消费需求；另一方面，以风电、光伏、电动汽车

及 AI 数据中心为代表的新兴产业对铜的边际需求也持续增长。国际

能源署最新报告显示，到 2040 年清洁能源技术用铜量占比将提升至

40%以上。

图 9：全球铜需求预测（单位：万吨）

数据来源：紫金矿业战略信息研究

2.资源并购竞争激烈

随着铜矿勘探进入以隐伏矿体为主要对象的深部找矿阶段，勘探

成本和难度都在大幅攀升。目前矿山平均发现成本较 2010 年前上升

了 3倍，大型铜矿发现率则连续 8年低于历史均值。资源禀赋结构性

劣化将引发行业内对存量优质资源的激烈争夺。近年来，矿业巨头频

繁发起的并购正是对这种“资源焦虑”的集中体现。

图 10：全球金属行业并购交易总额连续三年攀升



数据来源：S&P Capital IQ

3.开采成本支撑铜价

铜矿开发从“浅大易富”转变为“深大难贫”，生产成本显著增

加。新投产项目平均品位已从 2000 年 0.8%大幅下降至 0.4%，开采深

度普遍增加 300-500 米，导致直接现金成本较 10 年前飙升 65%。同

时，ESG（环境、社会和治理）合规成本在总开发成本中的占比突破

15%，包括社区关系维护、尾矿库安全和碳排放治理等刚性支出。这

些结构性成本上涨因素共同构成了铜价长期上行的坚实基础，同时反

映出行业正面临资源质量下降与开发成本攀升的双重挑战。

4.长期后备资源不足

过去 10 年及今后较长一段时期内，全球铜矿勘查将持续处于低

发现期，新发现矿床数量和质量持续下降。随着现有矿山逐渐进入开

采后期，高品位资源日益枯竭，可开发的后备资源储备明显不足。虽

然供需状况短期内仍可维持紧平衡状态，但 2035 年后，随着新能源

产业、电气化转型等需求持续增长，全球铜市场很可能从结构性短缺

演变为实质性的供应缺口。

（二）科技创新是解决全球铜矿供应紧缺的根本途径

科技创新是应对全球铜矿资源短缺的核心策略，未来低品位铜矿

开发将成为行业主流发展方向。以紫金矿业收购巨龙铜矿为例，2020

年并购时该矿体采用 0.2%边界品位和 0.4%工业品位标准，备案资源



量为 1027 万吨，平均品位为 0.39%。投入 1.5 亿元专项勘探资金实

施补充勘探并下调边界品位至 0.17%后，总资源量跃升至 2588 万吨，

平均品位降至 0.29%，新增铜资源量 1561 万吨。在实际开发中，采

用 0.31%-0.32%的入选品位仍可取得显著经济效益，2024 年实现税后

利润 70亿元，预计 2025 年将突破百亿，充分验证了低品位矿规模化

开发的商业可行性。

紫金矿业还在地勘、采矿、选矿、冶金和环保五个环节持续进行

系统性的技术创新和成本控制，不断降低生产成本。在地勘环节，创

新成矿系统理论研究，结合大深度高精度物探技术和 AI智能找矿评

价方法，大幅提升勘探效率，在采矿环节，推广应用大规模崩落法等

采矿技术，破解低品位矿体开发难题；在选冶加工环节，重点突破硫

化铜矿湿法短流程冶金工艺，为低品位资源高效利用开辟新途径。同

时，在生态环保层面，通过实施废弃物资源化利用方案，全面提升节

能减排效果，推动重要铜矿带有序退出生态保护区。一系列全产业链

技术创新有效将大量岩石转化为可采资源，实现资源储量的跨越式增

长，推动行业经济效益和可持续发展水平实现质的飞跃，为全球能源

转型和低碳发展提供坚实的资源保障。

（根据 2025 年世界铜业会议（亚洲）现场演讲整理
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