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	锂资源市场一季度回顾与二季度展望
	一、宏观与市场氛围：反复扰动下的高波动底色
	二、一季度分月回顾：节奏更细、触发点更清晰
	1月行情的核心特征是价格中枢快速抬升，但这一抬升并非来自需求全面爆发，而更多来自“预期前置”的再定价

	三、现货与期限结构：贴水为主，节奏决定交易
	四、原料端与成本利润：成本上移与利润改善并存，关键在原料可得性
	五、供应端：分路线拆解后，矛盾焦点前移至矿端与云母
	六、需求端：动储结构进一步分化，储能确定性更强
	七、库存结构迁移与仓单节拍：去库放缓的边际信号与交割压力的“隐约束”
	八、二季度展望：紧平衡延续，底部抬升，焦点在原料端与去库斜率


