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矿业产业观察（2026 年 8 月 10 日-8 月 16 日）
中国金属矿业经济研究院（五矿产业金融研究院） 张梦娟

【产业趋势评述】

本周（8 月 10—16 日）国内矿业领域出现的几起标志性事件，

折射出战略性矿产供给能力建设的两条清晰路径：一是铁矿、铜

多金属等战略性矿产通过资产整合、上市融资、规模化扩产向优

势企业集聚，供给集中度与规模化水平同步提升；二是矿业企业

与资本市场的连接不再局限于融资功能，而是成为产业转型、技

术升级与“矿业+战新”融合的支点。在全球能源转型与 AI 驱动

的金属需求重构背景下，铁、铜、金等战略性矿产的产业发展逻

辑正在重塑。

一、本周产业动态概览

1.五矿发展重大资产重组获国务院国资委批复，央企铁矿资

源整合迈向实质性落地

2026 年 8 月 14 日，五矿发展（600058.SH）披露拟通过资

产置换、发行股份及支付现金方式购买中国五矿股份持有的五矿

矿业控股、鲁中矿业 100%股权并募集配套资金的重大资产重组，

近日获国务院国资委原则同意（国资产权〔2026〕190 号）。根

据公司 2026 年 7 月披露的重大资产重组草案公告，本次交易完

成后，上市公司的主营业务将转向黑色金属矿产开发利用，以铁

矿石开采、选矿加工和铁精粉产品销售业务为主，不再从事原有
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贸易业务；五矿矿业、鲁中矿业将纳入上市公司，标的公司下属

的多座规模化在产及在建铁矿将随本次交易一并纳入上市公司。

公告同时提示，本次交易尚需取得公司股东会审议批准，并需经

有权监管机构批准、审核通过或同意注册后方可实施，交易能否

实施尚存在不确定性。

2.马矿股份启动沪主板 IPO，东南沿海铁矿基地扩能提速

2026 年 8 月 13 日，福建马坑矿业股份有限公司（马矿股份，

601123）披露招股意向书，启动上交所主板发行工作。拟公开发

行不超过 1.235 亿股，占发行后总股本比例不低于 10%；本次发

行募集资金扣除发行费用后的净额，将全部投向马坑铁矿采选扩

能工程项目。该项目总投资 32.05 亿元，拟使用募集资金 10 亿

元；项目实施后，公司将新增 500 万吨/年铁矿石采选产能，铁

矿石年采选总量将提升至 1000 万吨，铁精矿生产供应能力将进

一步扩大。马矿股份为福建省属国有企业，实际控制人为福建省

人民政府国有资产监督管理委员会，控股股东福建省稀有稀土

（集团）有限公司直接持股 45.90%。其他主要股东包括紫金矿

业集团股份有限公司（持股 37.35%）、龙岩矿业发展有限公司

（持股 10.00%）和福建省第八地质大队（持股 6.75%）。马矿股

份 IPO 是“矿业+资本”推动产业升级的典型样本。公司表示，

本次扩产旨在抓住国家“基石计划”政策机遇，通过规模效应降

低单位生产成本。从产业格局看，东南沿海作为钢铁消费核心区，

长期面临本土优质铁矿石供不应求的瓶颈；马矿股份扩能后将成
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为区域铁矿供给的重要增量，对优化国内铁矿供给地理布局具有

现实意义。

3.中国黄金国际推进甲玛矿大规模露天开采，高原铜多金属

矿开启集约化开发新阶段

2026 年 8 月 13 日，中国黄金国际（02099.HK）公告，管理

层已批准旗下全资附属公司西藏华泰龙矿业提交的方案，推进位

于西藏自治区的甲玛铜多金属矿下一阶段开发计划。根据方案，

选矿联合处理能力拟由当前设计产能5万吨/日扩充至约16万吨

/日，采矿模式由露天与井下综合开采转向以“大规模露天开采”

为主导的作业体系。该方案基于 6 月 30 日更新的矿产资源量估

算制定，更新后探明矿产资源量由 1 亿吨增至 6.23 亿吨（增幅

523%），为高强度、长年限的矿山生产规划奠定地质根基。方案

尚待预可研及后续内部审核。甲玛矿开发模式的战略转向，是国

内大型铜多金属矿响应“提升战略性矿产供给能力”要求的代表

性动作。在全球能源转型驱动铜需求中长期上行的背景下，国内

标志性铜矿通过“大规模露天开采”摊薄单位成本、释放规模经

济效益，对提升国内铜、金等战略性矿产自主保障能力具有积极

意义。同时，项目地处青藏高原生态敏感区，其绿色矿山标准、

技术论证与生态环保的平衡实践，也将为高原矿区“绿色低碳+

规模化开发”提供重要样本。

二、产业演进的三个特征
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综合本周三起标志性事件，国内战略性矿产产业发展呈现三

个趋势性特征：

第一，资源向优势企业集聚的速度加快。无论是央企层面的

五矿发展重组，还是地方国企层面的马矿股份 IPO，本质都是铁

矿资源通过资本化路径向具备技术、管理与规模优势的企业集中，

行业供给格局由分散走向集约。这与国家“推动矿产开发业务集

约化、规模化发展”的方向高度一致。

第二，扩产逻辑从“量的扩张”转向“规模经济+技术升级”

双轮驱动。甲玛矿由地下开采转向大规模露天开采、马坑铁矿通

过扩能降低单位成本，反映出矿山开发已不再单纯追求产能数字，

而是通过开采方式转变、规模化运营与技术工艺升级实现内涵式

增长——这与《有色金属行业稳增长工作方案（2025—2026 年）》

提出的“支持低品位、共伴生、难选冶资源绿色高效采选冶技术

及装备攻关”导向相互印证。

第三，“矿业+战新”融合正在重塑产业边界。本周事件虽

集中于铁矿、铜矿等传统金属矿产，但其背后是新能源、新材料

对铜、锂、镍、钴等战略性矿产需求的系统性拉动。国务院国资

委等部委已明确“有序推进项目建设，推进在建项目投产、在产

项目扩能”；地方政府层面，“矿业+新材料”“矿业+新能源”

“矿业+智能制造”的全链条产业体系正在加速构建。矿业企业

利用上市平台开展资本运作，通过资产置换、发行股份、配套融
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资等工具组合实现资产盘活与产业延伸，正成为“矿业+战新”

跨界融合的重要载体。

三、金融机构服务矿业产业升级动态

（一）证券

1.中信证券担任马矿股份 IPO 保荐人（主承销商），持续深

耕矿业债券承销。

2.五矿证券作为五矿资本控股 180 亿元公司债注册额度项

下 2026 年最新一期（第三期，13 亿元，“26 五资 03”）主承

销商，体现央企金融平台的融资协同优势。

（二）银行

1.8 月 12 日，招商银行担任兖矿能源 2026 年度第二期中期

票据（并购）主承销商及簿记管理人，牵头矿业并购融资。该票

据 8 月 13 日起息，实际发行 25 亿元，其中品种一（3+N 年）12

亿元、票面利率 1.75%；品种二（5+N 年）13 亿元、票面利率 1.95%。

中国银行作为兖矿能源并购票据联席主承销商。

2.8 月 13 日，兴业银行担任盛屯矿业 20 亿元债务融资工具

主承销商（注册额度 2 年有效，可分期发行超短融、短融、中票、

永续票据），并参与兖矿能源并购票据联席承销。

3.8 月 12 日，耐普矿机董事会审议通过，向广发银行申请授

信不超过 1 亿元、向兴业银行南昌分行申请授信不超过 1.6 亿元

（合计 2.6 亿元），有效期为 12 个月，用于流动资金贷款、保

函、信用证、承兑汇票等，支持矿业耗材企业流动资金需求。
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