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摘要：2021 年 7 月，受局部地区汛情和新冠肺炎疫情反复的影响，中国主要

经济指标增速放缓，钢市消费减弱。7 月份，钢价略有反弹，但上行动力不足。

铁矿石价格向下运行至短期内的支撑区域。预计，未来至 9月中旬，在国家连续、

多次的“稳供应、稳物价”的要求下，钢价向下松动可能性较大，矿价则有可能

出现反弹，对钢铁企业成本形成冲击。 

 

一、2021 年 7 月中国经济增速放缓，但并不影响整体走势 

7 月份，受外部不确定因素增加和国内汛情、疫情影响，我国部分经济指标

增速回落，但整体看仍处在合理区间范围内。首先，虽然河南遭遇汛情，但全国

范围内农业形势总体稳定，夏粮今年增产 2.1%，秋粮生产总体稳定；1-7 月份，

规模以上工业增加值同比增长 14.4%，继续保持较快增长。其次，投资总体平稳

增长。1-7 月份，全国固定资产投资（不含农户）302533 亿元，同比增长 10.3%，

两年平均增长 4.3%。第三，进出口增长较快，1-7 月份，进出口总额 21.3 万亿

元，累计同比增长 24.5%。第四，物价总体稳定，居民消费价格同比上涨 0.6%，

低于宏观调控预期目标。第五，生产领域保持恢复。1-7 月，41 个规模以上工业

大类行业中 39 个行业同比实现增长，27 个行业同比增速超过 10%。第六，2021

年上半年，全国规模以上工业企业利润同比增长 66.9%，两年平均增长 20.6%。

上半年，我国经济两年平均增速 5.3%，而且二季度经济增速比一季度增加了 0.3

个百分点。综合看，我国经济总体仍保持恢复增长态势。 

从经济发展质量上看，2021 年二季度，我国规模以上工业产能利用率达到

78.4%，处于近年来较高水平，规模以上工业企业资产负债率同比下降 0.4 个百

分点，利润同比增长 66.9%，单位 GDP 能耗同比下降 2%，清洁能源消费占比提高

0.4 个百分点。指标数字表明，中国经济发展依旧向着高质量发展的目标持续迈

进。 

就金属矿业行业而言，根据国家统计局数字，2021 年 1-6 月，中国金属矿业

行业共实现营业收入 84031.9 亿元，录得利润 4691 亿元，全行业利润率 5.6%，

利润额占全国规模以上工业企业利润总额的 11.1%，同比增长 222.14%，远高于

规模以上工业企业 66.9%的平均水平。上半年中国金属矿业行业实现的利润已经

超过 2020 年全年水平。其中，黑色金属冶炼和压延加工业（钢铁工业）实现利

润 2671 亿元，超过 2020 年全年利润总额，行业利润率 5.6%；黑色金属矿业行

业实现利润 380.3 亿元，基本与 2020 年全年利润相当，行业利润率 13.8%；有

色金属冶炼和压延加工业（有色工业）实现利润 1403.7 亿元，也基本达到 2020

年全年利润水平，行业利润率 4.3%；有色金属矿业行业实现利润 236 亿元，行

业利润率 16.7%。 

图 1：2021 年上半年中国金属矿业行业各子行业利润率情况 

 



 

数据来源：国家统计局，五矿经研院 

从 2017 年以来的中国金属矿业行业利润率变化曲线上看，中国金属矿业全

行业发展良好，呈逐步上升势头，表明在我国双循环发展格局下，金属矿业行业

已逐渐摆脱前一阶段的周期性低谷并迎来新的发展机会。 

图 2：2017 年 1 月-2021 年 6 月中国金属矿业行业各子行业利润率变化情况 

 

 

数据来源：国家统计局，五矿经研院 

二、7 月粗钢同比下降 8.4%，但累计平均日产粗钢仍超 306 万吨 

根据国家统计局公布的数据计算，1-7 月，我国实现生铁产量 53350 万吨，

同比增长 2.3%，实现粗钢产量 64933 万吨，同比增长 8.0%，累计生产钢材 80902

万吨，同比增长 10.5%。7 月，由于局部地区的汛情和疫情反复，部分影响钢材

消费，加之我国压减粗钢产量的政策加码，各主要产钢大省相继出台减产指标，



导致 7月份我国生铁产量 7285 万吨，同比下降 8.9%，粗钢 8679 万吨，同比下

降8.4%，钢材11100万吨，同比下降6.6%。1-7月，我国钢铁行业铁钢比为82.2%，

较2020年同期下降了6.0个百分点，较2020年铁钢比84.3%的全年水平下降2.1

个百分点。6月当月，中国铁钢比上升至 83.9%，环比增加 3.2 个百分点，较 2020

年同期增加 0.9 个百分点。铁钢比数值的变化充分说明，在废钢价格相对铁矿石

价格不占优势，同时电炉钢企业生产恢复的情况下，废钢资源部分被电炉产钢消

化，导致高转炉所需废钢难以得到有效供给，钢厂为稳定生产，只能转向使用铁

矿石作为原料。未来如不能保证废钢资源的稳定供应，我国依然无法摆脱铁矿石

的高度对外依存的困境。 

根据国家统计局公布的数字计算，7月当月日产粗钢量快速下降至 280 万吨，

创下近 16 个月的最低值。然而 1-7 月，我国累计日产粗钢量依然超过了 306 万

吨，较 2020 年同期平均日产粗钢水平增长 32 万吨。如果按此数字计算，2021

年，中国粗钢产量将较 2020 年增加 1.17 亿吨以上，届时，中国粗钢产量将接近

11.8 亿吨水平，而按照 2021 年 1-7 月平均累计日产粗钢 306 万吨计算，中国粗

钢产量也将接近 11.2 亿吨。由此可以看出，2021 年后 5个月，我国压减粗钢产

量的任务何其艰巨！ 

图 3：2015 年 1 月-2021 年 7 月我国月度日产粗钢走势（单位：万吨） 

 

 
资料来源：五矿经研院 

三、下游主要用钢行业增长迅速，需求旺盛 

7 月，受部分地区汛情和新冠肺炎疫情的影响，部分钢材用钢行业指标出现

回落，但并不改变今年以来总体增长的势头。1-7 月，我国钢材下游行业势头依

然保持较好增长态势，支撑了钢材消费的增长。 

根据国家统计局的数据，2021 年 1-7 月，全国房地产开发投资 84895 亿元，

同比增长 12.7%，增速较 1-6 月回落 2.3 个百分点。其中，住宅投资 63980 亿元，

增长 14.9%，较 1-6 月的增速回落 2.1 个百分点。1-7 月，房地产开发企业房屋

施工面积为 891880 万平方米，同比增长 9%，增速回落 1.2 个百分点。其中，房



屋新开工面积 118948 万平方米，同比下降 0.9%，增速较 1-6 月下降 4.7 个百分

点。2021 年 7 月，我国房地产开发景气指数为 100.98，较 6月 101.05 的数值下

降 0.07。其中，房屋新开工面积下降幅度较大，意味着未来房地产景气指数可

能还会有一定幅度的下降。而房地产作为用钢第一大户，其指标的下降会对未来

钢材消费产生负面影响。 

2021年1-7月，全国固定资产投资（不含农户）302533亿元，同比增长10.3%，

较 1-6 月的同比增速下降 2.3 个百分点。分行业看，工业投资同比增长 14.4%，

其中，采矿业投资增长 8.9%；制造业投资增长 17.3%；电力、热力、燃气及水的

生产和供应业投资增长 1.7%，均较 1-6 月的数值下降 1-2 个百分点。而基础设

施投资（不含电力、热力、燃气及水生产和供应业）同比增长 4.6%，其中，水

利管理业投资增长 6.9%；公共设施管理业投资增长 2.8%；道路运输业投资增长

4.4%；基本下降 3-4 个百分点，尤其是铁路运输业投资下降 4.4%，较 1-6 月的

数值下降 4.8 个百分点。固定资产的投资增幅下降，意味着未来相关行业的基础

建设将放缓，届时将对钢材的消费增量带来减量影响。 

2021 年 1-7 月，我国汽车行业累计投资同比下降 3.5%，工业增加值累计增

长 16.7%，较 1-6 月的数值下降 2.2 个百分点，1-7 月共生产汽车 1459.1 万辆，

同比增长 18.9，其中累计生产新能源汽车 157.2 万辆，同比增长 194.9%。 

家电方面，根据国家工信部的相关数据，2021 年 1-6 月，全国家用电冰箱产

量 4434.6 万台，同比增长 18.8%;房间空气调节器产量 12328.3 万台，同比增长

21.0%;家用洗衣机产量 4293.9 万台，同比增长 33.5%。而 6月的国内市场零售

量却呈全线下滑态势，彩电、空调、冰箱、洗衣机线下销售量分别下降了 31.6%、

7.2%、18.1 和 16.5%。2021 年 1-6 月，全国家用电器行业营业收入 8291.7 亿元，

同比增长 33.1%;利润总额 498.1 亿元，同比增长 14.7%。家电行业利润增长与销

售收入、产量增长之间的不匹配，一定程度上说明了目前国内市场对钢铁下游行

业制成品消费能力正在逐渐下降。 

机电产品方面，1-7 月，我国通用设备制造业增加值同比增加 21.5%，专用

设备制造业增加值同比增加17.8%，累计出口机电产品6.88万亿元，增长25.5%，

累计出口金额占上半年我国出口总额的 59.0%。机电行业的增长对钢材消费起到

了一定的支撑作用，也刺激了我国钢材的间接出口增长。 

出口方面，2021 年 1-7 月，我国工业企业出口交货值累计达到 78170 亿元，

同比增长 20.7%。 

总体看，由于局部地区汛情和疫情的突然反复，我国主要用钢行业 7月的经

济指标大部分呈现放缓迹象，但从 2021 年 1-7 月我国主要用钢行业的总体需求

上看，绝大部分指标依然相对良好，对钢材的需求仍保持着绝对数量上的刺激。

但是，主要指标的增幅放缓乃至下滑会对未来几个月钢市带来冲击。从目前的市

场反应看，钢材下游行业对现行钢价的接受能力不强。 

四、1-7 月我国钢材出口增长较快，累计出口量增长超 3 成 

根据海关总署公布的数据，2021 年 1-7 月，我国累计出口钢材 4305.1 万吨，

同比增长30.9%，累计出口金额444.57亿美元，累计出口单价1021.77美元/吨，

较 1-6 月的平均价格上升了 35.56 美元/吨，折合人民币 230 元/吨左右，与 7

月当月国内钢材市场价格的上涨幅度相当。同期，中国累计进口钢材 839.7 万吨，

同比下降 15.6%，累计进口金额 102.817 亿美元，同比增长 18.8%，累计进口单



价 1224.45 美元/吨。经计算，2021 年上半年，我国累计进出口钢材折合粗钢 2880

万吨左右。由此推测，2021 年全年我国累计出口钢材折合粗钢 4900-5000 万吨

左右。而之前按照上半年累计平均粗钢日产量 306 万吨计算的我国粗钢产量今年

将突破 11.2 亿吨，国内粗钢表观消费量将达到 10.7-10.8 亿吨，中国国内市场

对钢材的需求体量十分巨大。 

五、7 月国内钢价再度震荡上行，五大类钢材价格平均涨幅近 9% 

根据中钢协钢材价格指数数据，国内五大类钢材及钢坯价格7月份震荡上扬。

截至 2021 年 7 月 30 日，线材、螺纹钢、中厚板、热板、冷板价格较 6月末价格

分别上涨 8%、11%、9%、9%和 7%，钢坯价格上涨 7%。但较 5月 12 日前后的年内

最高值尚有 400-600 元/吨的差距。由于钢坯价格涨幅较螺纹偏小，螺纹与钢坯

之间的价差由 6月的 100-200 元/吨扩大至 200 元/吨以上，钢厂利润转好。伴随

着国家不断强调的“稳供应、稳物价”的政策要求，预计钢价上行空间基本被锁

定，而如何控制原料价格成本成为中国钢铁行业“守利润、稳供应”的关键。目

前的钢价已经刺激电炉钢生产企业开工生产，一部分原本流入高炉生产的废钢被

电炉钢“截流”，高炉钢生产企业的铁钢比再度上升，对铁矿石消费的转向有可

能推高矿价并造成钢铁企业生产成本的上升。在价格“封顶”的情况下，生产成

本上升势必造成钢厂利润的减少。 

图 4：2021 年 1-7 月中国五大类钢材及钢坯价格走势（单位：元/吨） 

 

 

资料来源：五矿经研院 

从粗钢利润角度看，根据国家统计局公布的数字计算，由于钢价的上涨，2021

年 1-6 月，中国钢铁行业粗钢吨钢利润大幅上涨至每吨 474 元，年化吨粗钢利润

为自 2010 年以来 11 年的最高值，超过了 2018 年 438 元/吨的最好水平。但是

2018 年的粗钢吨钢利润是通过有效控制原材料价格和大力压缩过剩产能、激发

市场有效需求获得的，而 2021 年 1-6 月的粗钢吨钢利润是在国家放水资本对自



原料端至钢材下游消费行业的整体拉动背景下，所构成的钢铁行业表观景气度提

高的“假象”。目前，我国钢铁行业整体链条受制于上游的原料成本和下游实际

消费的承受能力，一旦消费端减弱而上游成本坚挺，钢材价格可能将大幅下降并

造成行业利润的瞬间崩塌。 

图 5：2010-2021 年（上半年）中国粗钢吨钢利润变化情况（单位：元/吨） 

  
资料来源：五矿经研院 

六、2021 年 7 月中国铁矿石海关进口均价（不含税）超 200 美元/吨 

根据海关总署的数据显示，2021 年 1-7 月，我国累计进口铁矿石 64902.5

万吨，同比下降 1.5%，但是累计进口金额却达到了 1118.916 亿美元，同比增长

81.1%。经计算的2021年上半年我国铁矿石平均进口单价达到了172.4美元/吨，

同比增长 88.8%。7 月当月，我国进口铁矿石 8850.6 万吨，较 1-7 月的平均值

9271.8 万吨下降了 421 万吨，但是 7月的海关进口均价却由 6月的 187.71 美元

/吨上升至 202.46 美元/吨，同比增长了 108.54%。自 2015 年 1 月后形成的铁矿

石进口“量价齐飞”的走势仍未改善。 

图 6：2015 年 1 月-2021 年 7 月我国月度铁矿石进口数量、金额变化 

（单位：万吨、美元/吨） 

 

 



资料来源：五矿经研院 

根据普氏铁矿石价格指数数据，2021 年 1 月以来，中国进口铁矿石价格最低

为 150.1 美元/吨，最高为 233.1 美元/吨，极值涨幅 55.3%。2021 年 1-7，月普

氏铁矿石指数平均价格为 187.6 美元/吨，7 月平均价格为 212.0 美元/吨，较 6

月 214.6 美元/吨的平均价格略有下降。 

图 7：2021 年 1-7 月中国铁矿石进口价格走势（单位：美元/吨） 

 

 

数据来源：五矿经研院 

经计算的普氏铁矿石价格指数 5月份平均值为 205.7 美元/吨，与 2021 年 7

月海关实际进口价格基本相当，其原因在于普氏价格指数为即期价格，而海关统

计价格则是在合同签订后的运输到港价格，在安排下海运船期前提下，基本滞后

即期价格 45-60 天左右。据此推算，9月份的海关统计价格或将超过 200 美元/

吨。 

七、普氏铁矿石价格指数长期价格中枢不断上移 

自 2008 年 6 月开始，铁矿石行业正式引入普氏铁矿石价格指数，至 2021 年

7 月 30 日止，普氏铁矿石价格指数的平均值为 106.6 美元/吨，75%分位线价格

为137.3美元/吨，25%分位线价格为69.5美元/吨。这三个数据的意义在于：106.6

美元/吨代表着自 2008 年 6 月以来普氏价格指数的长期中枢线；69.5 美元/吨的

25%运行线则代表了铁矿石价格较为低迷时的价格中枢，该数值基本等同于中国

铁矿石生产企业的完全成本；而 75%分位线则代表着在行业景气度较好状态下的

铁矿石价格运行区间中值。同时，十分“巧合”的是，数据分析后的期间众数函

数值为 61 美元/吨，基本代表了铁矿石价格的底部空间。2018 年中国优异的钢

铁行业表现，完全是在矿价全年徘徊在 70 美元/吨（25%分位线附近）以下获得

的。但即便是 69.5 美元/吨，对比全球平均 32.6 美元/吨的铁矿石 FOB 成本，利

润率也高达近 115%。 

由于自 2020 年 3 月开始的铁矿石价格的异常拉涨，铁矿石价格的长期价格



中枢被拉高，自 2021 年 4 月 20 日普氏铁矿石价格指数超越原历史新高的 180

美元/吨后，长期震荡在 180 美元之上近 4个月之久，使得 180 美元/吨成为支撑

矿价的“第一道”防线，而其下方的 137-160 美元/吨是自 2020 年 12 月以来铁

矿石价格的密级分布区且铁矿石价格已有 9 个月没有 137 美元/吨以下的运行记

录。根据以上分析，137-160 美元/吨将在未来一段时间对矿价形成较强支撑，

短期内铁矿石价格一旦跌落此区间就将被支撑反弹。 

图 8：2008 年 6 月-2021 年 7 月中国铁矿石进口价格（普氏）走势 

（单位：美元/吨） 

 

 
数据来源：五矿经研院 

八、近期看，钢价、矿价或将相对低位盘整运行 

随着秋季来临，传统的钢材行业“金九银十”即将到来，河南已从汛情中恢

复，局部地区疫情得到有效控制，多地的严格封闭管理逐渐解封，对后市的良好

预期是近期钢市的最大向上支撑因素。而近期国际市场天然气价格暴涨，大幅拉

高我国天然气价格，对国内实施“碳达峰”行动下的各项环保要求造成巨大阻碍，

推高国内制造业成本。2021 年后期，中国经济发展依旧面临巨大的困难和挑战。 

5 月后，国家多次在经济工作会议上部署、强调“稳物价、稳供应”的要求。

钢铁工业作为我国国民经济发展的重要支柱和基础行业，必须在国家整体经济发

展安排中，承担对下游主要用钢行业的稳定供应的责任。而从 5月中旬后国家不

断的“稳价格”要求看，目前的钢价依然一定程度上对下游用钢行业造成较大阻

障。由此判断：钢材价格近期极大可能在政策要求下进一步向下松动。 

铁矿石方面，自 2021 年 8 月后的 11 个交易日，普氏价格迅速跌落至 160 美

元/吨以下，下降幅度十分异常。矿价的连续下行加上煤焦价格坚挺以及对传统

“金九银十”的预期，市场短期内极有可能出现较大反弹。 
 


