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	锂供需再平衡与宽幅震荡
	五矿盐湖有限公司 黄飞翔
	一、年度主线：预期偏强、现实偏紧与库存结构的反复校准
	二、宏观与政策：风险偏好放大波动，产业政策影响需求结构
	三、价格与结构：一季度震荡上行，二季度冲高回落
	四、成本与利润：矿价抬升、利润改善，路线分化进一步扩大
	五、供给侧：总量高位、矿端频扰，补位能力逐步增强
	六、需求侧：动力结构性修复，储能成为重要增量
	七、库存与基差：总量去化与仓单显性化并存
	八、下半年展望：供需再平衡与宽幅震荡


