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一、宏观数据

3 月份 PMI 大指 幅 升数 回

计 布统 局公 数 显示国家 据 ，3 月制造业 PMI 为 52.0%， 月比上

回升 16.3 个百分点； 造业 活动指数为非制 商务 52.3%， 月回比上

升 22.7 。个 分点百

3 月 济运行情 两个份工业经 况明显好于前 月

部工信 出指 ，按照“ 大 小以 带 、上 动下联 、内外互动”思路，

。造 业 同 工复产 得 著制 业产 链协 复 取 显 效果 3 ，月中旬 国 电网家

旬日均 比降幅比发电量同 2 月下旬收窄 5.6%。机械 开工率达行业

到 93%， 工企业员 返岗率已开 工 达到 84%；轻工、纺织行业重点企

率分业开工 别达到 90.6%和 97.1%， 岗率 到复 达 91.2%和 75.9%。

3 月份 CPI 比上涨同 4.3%，PPI 下降同比 1.5%

计 布 ，家 公 显国 统 局 数据 示 3 月 CPI 同比 涨上 4.3%， 比环 下

降 1.2%；PPI同比下降 1.5%， 比下降环 1.0%；工业 进价生产者购

格同比下降 1.6%， 下降环比 1.1%。CPI 方面，从同比看，城市上

涨 4.0%， 村农 上涨 5.3%； 品价格食 上涨 18.3%， 品价格上非食 涨

0.7%； 上涨消费品价格 6.2%， 格 涨服务价 上 1.1%。PPI 方面，从

同比看， 料产资 价 降生 格下 2.4%， 大降 比 扩幅 上月 1.4 分个百 点；

料生活资 格 涨价 上 1.2%， 落比上月回涨幅 0.2 。百分点个

3 末月 M2 增 位数速重回两 ， 大 长社会 量同 增融资规模存 比 幅

布 ，中国人民 公 的数据 示银行 显 3 末， 义 （月 广 货币 M2）余

额 208.09 万亿元， 长同比增 10.1%， 末比上 年增速分别 月 和上 同

期高 1.3 和个 1.5 个百分点。2020 一年 季度 融资 模 累社会 规 增量
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计为 11.08 亿万 元，比上年 期同 多 2.47 万亿元。一季度人民 贷币

款增加 7.1 ，万 多增亿元 同比 1.29 。万亿元

3 来 政策 加码月以 货币 继续

3 月 30 日，中 民银行公 市场开国人 开 展 500 亿元 7 期逆回天

，购操作 中标利率 2.20%，较上次下调 20BP。4 月 3 ，日 国人中

银行公 定定向下 款准 金民 告决 调存 备 率 1 ，百 分 于个 分点 别 4 月

15 日和 5 月 15 分 实施到位日 两次 ， 次下调每 0.5 个百分点。4 月

7 起将金融 超额 准备金利率日 机构在央行 存款 从 0.72% 调下 至

0.35%。

一第 季 我国发度 行地方债超过 1.6 万亿元

4 月 7 ， 布 ，发 数日 财政部 据显示 一第 度季 全 发行地国 方政

府债券 16105 亿元。其中， 一行 券发 般债 5065 亿元，发 专项债行

券 11040 ； 划 ，亿 按 分 发行新 债券元 用途 增 15424 ，亿元 发行再

债券融资 681 亿元。 计统 显示，截至 2020 年 3 末月 ， 地方政全国

府债 额务余 228219 。亿元

3 大月 物流景 回升份 气指数 幅

采 ，中国 会的 示物流与 购联合 数据显 3 ，份 我 物流业月 国 景

指数为气 51.5%，较 回升上月 25.3 ；百 中 储 数个 分点 国仓 指 为

52.7%，较上 回月 升 13.7 。个 点百分

3 月份外 进出口降幅贸 收窄

4月 14日， 布海关总署公 数据显示，我国 3 贸进出月外 口 2.45

万亿元，同比下降 0.8%， 较降幅但 1-2月收窄 8.7 分点个百 。其

中出口下降 3.5%， 收窄跌幅 13.5%； 由 转正进口则 负 ， 长增 2.4%。
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3 月份发 济体达经 PMI 全 行面下

美国 3 月 ISM 业制造 PMI 为指数 49.1%， 。入荣枯 以跌 线 下

欧元区 3月制造业 PMI 值降终 至 44.5%，为 2012年 7 来月份 新低，

其中，英国为 47.8%、德国为 45.4%、 国为法 43.2%。 本日 3 制月

造业 PMI终值为 44.8%。

3 份美国劳 就业情月 动 况恶化

4 月 3 日， 布美国劳 显示工部公 的数据 ，3 国 农就月份美 非 业

少人数减 70.1 万人，是 2010 年 9 来月 次下以 首 降，接近 2009 年

5 月 危 时金融 机 80 ；万人 峰 失 从的 值 业率 3.5%上升到 4.4%，为

自 2017 年 8 来月以 的最高水平； 力 大美国的劳 下降动 参与率 幅 至

62.7%，是 2018 年 8 来 。月以 最低水平

大美国通过 上最 规 刺激方案史 模的经济

3 月 27 日， 了统签 约特朗普总 署 总额 2.2 亿美 的万 元 《新冠

、纾 》。 大援助 困 济安 法 是 历 上规模 的病毒 与经 全 案 这 美国 史 最

，也 来 三政 法案 是新 疫情在美国 会通过的财 支出 冠 爆发以 国 第 项

对 。法案应 疫情

大 计划 一成员国就 规 助 达成 致欧盟 模救

4 月 9 ， 长 议， 对 洲日 欧盟 达成协 同成员国财 意为应 欧 新冠

疫情 额实施总 为 5400 大 计划亿欧 的 规模元 救助 。其中，劳 保动者

障约 1000 ，亿 企 助欧元 业救 约 2000 ，亿欧元 元 国 助欧 区 家资 约

2400 。亿欧元

二、政策动向

议李克强主持 院常务会召开国务
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3 月 31 日， 议总理 召开国务院 会李克强 主持 常务 。 议会 指出，

对 势 对 来国内外 界经贸形 经济 严面 疫情和世 急剧变化 我国 发展带

， 大 力 ， 力 、冲击 新挑战 财政货 策调 度 内重 的 要加 币政 节 着 扩 需

、 ， 本 。 一复 保就业 障 民 步增加地 政府专项债助 产 保 基 生 进 方 规

，力 二 。 小度发行完 行再 再贴现额度模 争 季 毕 增加中 银 贷款 1 万

元亿 ， 小以优惠 率向中 款利 微企业贷 。发行 3000 小亿元 微金融债

小 ， 大对 力 。用于 贷 加 低 入群体 度券 发放 微 款 收 保障

六国务 推 项院再 “ 核硬 ” 稳 外举措 外贸 资

3 月 10 议日召 的 务 务会开 国 院常 ，对稳外 稳外资作出贸 最新

， 六 。一 对推出 项稳 的新 是 除部署 外贸稳外资 举措 “ 一两高 资”

未 。二有 足额退 的出口 足额退税 构外所 税 产品及时 是引导金融机

。三增 信 投放 支持商 险公司 短期 口 保加外贸 贷 是 业保 开展 出 信用

。 办 ，大力务 降低费 四 做 春季广交 的准备工作险业 并 率 是 好筹 会

对 易合作促进 外贸 。 一五 缩减 投资准入负 单是抓紧进 步 外商 面清 。

六 对 纾 ，是 近期 台的减 助企 困政 资企出 税减费等 策 要确保内外 业

。享同等 受

（ ）国务 支持中 江 自贸 气全 业 放院 国 浙 区油 产 链开 发展

3 月 31 日， 布国务院发 《支 中持 国（ 江浙 ）自由贸 试验区易

》，油气 开放发展 批复 要积极整合全产业链 若干措施的 提出 各种

， ， 、 、 、资源 发挥 际知名 用 引入纽 迪国 交易所作 约 伦敦 新加坡

丰 ，拜 验 的交 所作为 投资者 进国 油 易等地经 富 易 战略 并引 际 品贸

。源商资

改委等发 23 门 ，联 印 件 促进消 扩容提质部 合 发文 费
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3 月 13 ， 改委等日 国家发 23 门 《个 关于 消部 联合印发 促进

大 》，费扩容提 快形成强 内市场 见 提出促质加 国 的实施意 进消费

六大 。一 大力 ， 一质的 优 国内 场供给 完善扩容提 举措 是 化 市 进 步

；二 ，免 政策 重 进 休 消费提 升 创 化旅税业 是 点推 文旅 闲 质 级 新文

；三 力 ，游宣 推广模式 是 乡融合消 消费传 着 建设城 费网络 加强 物

基础设施建流 设； 是加快构四 建“智能+”消 系费生态体 ，加快新

一 施建代信息基础设 设，大力发展“互 网联 +社 服务会 ”消 式费模 ；

力， ；六五是 提升 民 能 和 加居民 产 收持续 居 消费 稳定 增 财 性 入 是

心 。全面营造 消费环境放

国 推进新型 和城 合发展家发改委 城镇化建设 乡融

4 月 9 ， 了《日 委印发发改 2020 年 型城镇 城乡融新 化建设和

》， ，合 明确 农 转移 口市民 量 优化发展重点任务 要提高 业 人 化质

， 力，化空 格 升 综 承载能 快 进 融合发城镇 间 局 提 城市 合 加 推 城乡

。 ， ，展 中 在提高农 口市民化 确提 促其 业转移人 质量方面 明 出督

城区常住人口 300 落 。万以下城 全面取 推动城区市 消 户限制 常住

人口 300 本 落 。上城 消 点人 户限制 农业转万以 市基 取 重 群 促进 移

落 。 本口等 户 口 市 捷 户 推 城 基 服务覆盖人 非 籍人 在城 便 动 镇 公共

未落 。大力 力。 大常住人口 提 移人口就户 升农业转 业能 加 “人地

钱挂钩” 力 。套政策的激配 励 度

《工信部印 关于推发 动 5G 》展的通知加快发

3 月 24 ， 《发 关日 工信部印 于推动 5G 》，加 发展 通知快 的

明 出加快确提 5G 、丰建设 署网络 部 富 5G 术 、应 景 续加技 用场 持

大 5G 术 力 、 力技 发 着研 度 构建 5G 、安全保障 系 加强组织体 实施
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方面等五 18项措施。18 括项措施包 ：加快 5G 络建设进度网 、加

大 、 力 、站站址资源 持 加强 保障 推进基 支 电 和频率 网络共享和异

网漫游、 新 消费 式培育 型 模 、推动“5G+ 健康医疗 ”创 展新发 、实

施“5G+工 联业互 网”512 、程 进工 促 “5G+车联网” 、同 展协 发

构建 5G 应用生态 统系 、加强 5G 术技 和标准研发、组织开展 5G 测

、 升试验证 提 5G 术 力、技 支撑能 加强创新 5G 基础设施 全网络 安

、保障 强化 5G 、数据安全网络 保护 培育 5G 、安全 态网络 产业生

、 落 、 。强组 领导 加 任 实 加 结交加 织 强责 强总 流

力 本商 表 全 住外贸 盘务部 示将 稳 基

3 月 26 日， 布部举行网 新闻发 会商务 上 ，表 有序推示将积极

， ，动 工复 障重要企业 键产品生 出口 支外贸企业复 产 保 和关 产 持

、 ， 力过网上洽 方式 订 全 稳 外贸企业通 谈 网上参展等 主动抓 单 住

本 。 势 判， 大 力 ， 力基 务部将 形 研 抗 际 度盘 商 加强 加 疫国 合作 尽

。 ， ，减轻外 发 的 风险 同时 用足用好各 策 特贸 展 外部 将 项外贸政

、 、 落 ，别是 金融 信保等政策 尽快 地见 引要推动财税 出口 措施 效

， 、 、 。导企 险 帮助企 单 保业防范风 业保市场 保订 份额

， 力资 部署 企境外 工作 助 战疫国 委 央 防疫 全球

4 月 1 ， 、日 委 书 主任郝 通 中 业境外项国资 党委 记 鹏 过 央企

， ， 了信息监测系 线多个海 详细 业集目 统 视频连 外项目现场 解企

、 。 ，团境外 防控工作 外项目 措施等 郝疫情 境 疫情防控 鹏强调 要

一 对 ， ，加强 情 控的 织领导 压实主 任 把进 步 境外疫 防 组 逐级 体责

落 落 落 。 判外 防 项 作要求 细 要 科学研 国境 疫情 控各 工 实 地 全面 内

， ， 势，外疫情变化 因应国内 新形 完善精准施策 外疫情防控 及时
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对 ，企业境 情防控措 和应 机 安全的前外疫 施 制 在确保 提下推进海

。 落 ， 对项目 施 实好 外疫情 总体要 强 境外 顺利实 要 境 防控 求 加 外

心中 业 职 的关 关央企 干部 工 爱， 必提 要 护指导和 资保障供 的防 物 ，

力 。全 保 全健康护职工安

三、行业要情

2 月 购活 所回升全球矿业并 动有

4 月 2 日， 布咨询机构 球数据 告研究 全 公司发 报 ，2 月份全球

行业 活 交易 高于矿业和金属 的并购 动 额 1 月份， 仍低于但 过去 12

，也 。个月 平 平 于 年同期 水的 均水 远低 去 的 平 2 布月 的交易份宣

额为 12.6 ，亿美元 比 1 月份高 18.4%，较过去 12 个月的平均值

32.9 低亿美元 61.7%。

全 业上市公司球矿 50 大值 幅缩水强市

4 月 8 日， 大澳 利 体亚矿业媒 MINING.COM 布发 报告，受新冠

， 一 ， 大情影 季 全球 业上市 市值遭 下肺炎疫 响 今年 度 矿 公司 受 幅

挫。 一至 季截 今年 度， 球 业上市 司全 矿 公 前 50强 共市值 计7036.36

亿美元，与 2019 年底 9856.88 亿美元市值相比， 少减 2820.52 亿

，美元 下降幅度达 28%。

计划自由港 将 2020 年黄金和铜 提高销量 30-40%

3 月 9 ， 布计划日 由港宣 和黄金的自 今年将铜 销量提高

30-40%， 少 业务 净 金成减 铜 的单位 现 本25%至 1.3美元/磅，到 2021

， 少公司现 将至年 金流 为 2019 。 ，年 倍 公 在的两 此前 司 2019 年

， 计第 季 报 称 预四 度 告中 2020 年的 销量将达到铜 35 ，亿磅 黄金

销量将达到 80 盅万 司，到 2021 年，铜销 增至量将 43 亿磅，黄金



追踪热点 关注焦点

8

量将达到销 140 盅 。司万

大 采淡水 加拿 沃伊 务河谷缩减 斯湾矿区开 业

3月 27日， 大 采河 决定 减加拿 斯湾矿 业务淡水 谷 缩 沃伊 区开 ，

对 ， 布 努其 为 周 保养维 以 止 多地区 纳 特并 进行 期四 的 护 防 拉 拉 武

奴 。长 ，镍和因 土著 新冠肺炎 将继 营 和社区陷入 疫情 港工厂 续运

钴的产量 受影响应不 ， 少铜 矿的产 产期间成精 量将在停 比例地减 。

、秘鲁 矿 营受 家紧急 影响智利 多个铜 运 国 状态

3 ， 、 布 ，月 秘鲁 重 产 进 紧急状 目 两智利 等 要矿 国宣 入 态 前

布 。内已有多 矿企宣 降低 比例或进 国国境 家 铜矿运营 行检修 智利

对 了家 公司称紧急 生产施加 格的限铜业 状态 严 制， 少运营只能减 ；

必 必和 拓 工进 铜 区为限制承包方员 入智利 矿 期 15 天； 布自由港宣

对秘鲁的 CerroVerde 行为矿进 期 15 ；天 护 养的维 和保 MMG 告公

称 LasBambas 已 时 减暂 削 生产；英美资源 示表 ，智利 LosBronces

铜矿 模已经缩的运营规 减至确保“ 营连运 续性”所需的最低限度。

计划受铜价下 影响嘉 铜业公司跌 能可旗下 削减开支

3 月 23 日， 来受近 持 走低 及疫情 不确定期铜价 续 以 带 的 性影

， 布对响 嘉 可 赞 的 帕尼铜 公 宣 务进行全能 位于 比亚 莫 业 司 其业 面

。评估以准备 公司称全 的是 金流出降至削减开支 面评估的目 将现

， 必 。任何非 要 目都将最低 项 暂停

力 大减南非和拓缩 加拿 矿山运营

力拓集团称从 3 月 26 起日 ，暂 南非理 湾矿区 矿业停 查德 所有

动活 为期 21天，对 进 检修以 证 续 不受影响电炉 行 保 后 生产 ， 时同

也 。 大，南祖尔提 将延迟 在 省政 求将其项目建设 加拿 魁北克 府要
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。业务 降低到最 程度活动 低

本 采日 暂停部分住友商事 矿山开 项目

3 月 30 日， 布住 宣友商事 ， 防止 冠病毒 以及受为 新 传播 当地

，政府 级 措 响 暂时停 在 利 圣克里斯 瓦尔升 防控 施影 将 止 玻 维亚 托

矿山的银、锌 采 镍钴项目及马 安巴 矿项目和铅开 达加斯加的 托维 ，

对公司 正在目前 2019 和 2020 。财 业绩影 面评估年 响进行全

铬嘉 产能可南非 矿停

4 月 2 ， 布 三 ，非 全国 锁 周后 可位于 的日 继南 宣 封 嘉能 南非

铬矿 资合 企业 Merafe 对 力资 司 关合同 出 可 告源公 相 发 不 抗 通 。作

一 铬为合 方之 的 铁生资 产商 Merafe 务总监表 已的财 示相关业务

了 。经 并进入 检修关闭 状态

一 子 布第 量 暂停 拿马科 营巴 雷铜矿运

4 月 9 ， 一 子 ，日 第 共和 部 令 作 新量 收到巴拿马 国卫生 命 为

一 ， 子 布冠疫 项卫生 措施 暂 巴 公 旗下科情的 控制 将 停其 拿马 司 雷

， 。 布铜 运 至矿山满 检疫防控条 司发 公告矿 营 直 足 件 此前公 称该

染 ， ，有数 人已感 新冠 公司已实 隔离措矿山中 名工 病毒 施 施 因此

计 。全年产量 期预 增速将低于预

1—2 采 较大月 属 业投 受疫情 程度我国金 矿 资 影响

3 月 16 日， 计 布家统 公 显国 局 数据 示，1—2 月，全 固定资国

投产 资（不 户含农 ）33323 亿元，同 下降比 24.5%。工业投资同比

降下 27.5%， ， （ 力、热力、其中 基 不含 气及水础设施投资 电 燃

）生产 应业 同比 降和供 下 30.3%；采矿业 下降投资同比 3.8%，从

来 ， 采细 金属 下分行业 看 黑色 矿 选业 降 18.8%， 采有色 属矿 选金
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降业下 27.6%； ：采工业 值方 矿 加 比 降增加 面 业增 值同 下 6.5%，

来 ， 采从细 行 看 金属矿 选 增加值同比分 业 黑色 业 下降 16.2%，有

采金属矿 选 比下色 业增加值同 降 13.1%， 采油和天然气 同石 开 业

长比增 2.1%，黑 金属冶 加工业同色 炼和压延 比下降 2%， 属有色金

冶 延 工业 比下降炼和压 加 同 8.5%； 矿产品主要 方面，十种有 金色

量属产 935 万吨， 长同 增比 2.2%，钢材 量产 16713 吨万 ， 下同比

降 3.4%。

四、产业信息

（一） 料钢铁 原及

计划大力伊朗 发展 项目国内钢铁

据伊朗媒体报道，伊朗工业、矿产和贸易 过去部在 11 个月中

了 ， 、 、先后启 铁项目 项 材 板动 五个钢 目涉及管材 型 材和 DRI 等

的 产生 ， 计预 投资总 21.39万 亚尔亿里 （约 1.33 元亿美 ）。目前

已 个 在 斯法罕有两 项目 伊 （Isfahan） 投 运省 入 营， 余项目仍其 在

建成中。 泽其中 坦省位于胡 斯 （Haft Tappeh）在建 铁的帕尔斯钢

一， 计厂 五个新建项 建成后的 产能预就是 目之 年 为 10 。万吨

布 三国利百德 钢水英 钢铁宣 暂停 周 生产

（国 百德 铁英 利 钢 Liberty Steel） ，公告表示 受 Covid-19

， ，影响 需求 降钢铁 下 Liberty Steel 停 勒 工厂将暂 罗瑟 姆

（Rotherham works） ，的 钢 产 制流程的 产不会停工粗 生 但轧 生 。

， 三 ，停时间为 的公告称 暂 期 周 该工厂 200 名 将在停工期员工 间

。 ， ，无薪假 同 利百德 公司将调 产方休 时 钢铁表示 整其业务和生

来 对 。情 成的 响并持 注休假 的健向 应 疫 造 影 续关 员工 康
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印度 JSW 铁钢 公司 2019-2020 财 粗钢产 同 下年 量 比 降 4%

德勒西南 铁京 钢 (JSW Steel)称，由于疫情爆发， 度全国范印

， 。导致 工厂的产量 下降 其围实施封锁 各地 急剧 2019-2020 财年

（2019 年 4 月 1 日-2020 年 3 月 31 ） 粗钢产量日 的 略受影响至

1606 ，吨 同万 比下降 4%， ，其 扁材 量为中 产 1135 ，长万吨 材为

372 ，万吨 下跌分别 3%和 4%。

美 铁 称 会需求 弱 导 国钢材产 下滑国钢 协会 社 减 将 致美 量

根据最 钢铁协会新的美国 （AISI）截止 4 月 4 周报日的 显示，

美国国内粗钢 产量为当周 153.4 （万 吨 约短 139 ），万公吨 环比

了下降 8.1%， 了同比下降 18.9%。 ，国内 放 迫周报中称 需求的 缓

，使 国国内钢 减产量 产能 用 降 几 的最低美 厂削 钢厂 利 率下 到近 年

点。截至 4 月 4 日， 国钢厂周 产能利用率 至美 度 已经下降 68.5%，

较上周的 71.6% 了下降 3.1 ，点 相个百分 比 2019 同期的年 81.3%

大 少幅减 12.7 分点个百 ，远低 钢铁行 利所需的于 业持续盈 80%的

。 来，水平 美 粗钢 量为最低利用率 今年以 国 产 2506 （万短吨 约

2273 ），万公 比吨 同 2019 年 2577.3 （短万 吨 约 2338 ）万公吨

的 产量下总 降 2.7%，产 利 为能 用率 79.4%，较 2019 年同期 81.5%

水平下降的 2.1 。个百分点

米情影响下 尔印 纳港钢厂被 员疫 的安赛乐 塔 第安 迫裁

近日， 米安 乐 塔尔赛 （ArcelorMittal） 国钢铁工已通知美 人

（工会 United Steelworkers Union）， ， 大影响 汽受疫情 美国 量

车 ， 大 ， 米停产 减产 下 钢需求 巨 的 击 迫厂 或 游用 遭受 打 安 被 做出

计划 东 （裁 位于芝 哥 的 安纳港钢减 加 部 印第 厂 Indiana Harbor
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steel mil）的工作岗位。 计据统 ， 米 了安 公司已当前 经暂停 印第

安纳 厂的港工 3 号和 4 夫号 以及位于 利 兰高炉 克 （Cleveland）工

厂的 6 ，炉 只剩其号高 他 4 。生产座高炉维持 运作

Ferrexpo 业 司矿 公 2020 一 长年 度球团 环比增季 产量 3.7%

兰球 生乌克 团 产商 Ferrexpo发布2020 一 度 销报告年 季 产 称，

2020 年 1 度 产量为季 球团 272.5 ，万 季度环比增吨 加 9.8 万吨；

比增加同 20 。 ，万吨 其中 65% 球团 量为品位 总产 265.2 ，万吨 同

加比增 9%，环比增加 4.6%；62%品位球 为团总产量 7.3 ，万吨 环

少比减 1.9 。 一司第 团 量约万吨 该公 季度球 销 280 ，吨 同比万 增

长 8%。

韦罗斯谢 司俄 尔公 2020 一 长年 度 销 比季 球团 量环 增 6%

韦 （俄罗斯 尔 司谢 公 Severstal） 布公 2020 一第 季度产年 销

报告称，由于 检修结束部分高炉 ，2020 年 1 铁水季度公司 产量 241

万吨， 长环比增 2%； 产量粗钢 285万吨， 长比增环 5%，季度钢材

量销 275万吨， 长环比增 4%，其中， 占比出口 提高至 45％，环比

长增 4 个 分点百 。同期， 售球团销 297万吨， 长环比增 6%，精粉

量销 为 147 ， 少吨 比减万 环 7%。

美国 Cleveland-Cliffs 布公 宣 矿山和球 厂的生产司 暂停 团

夫美国克利 兰- 夫克利 斯公司（Cleveland-Cliffs） 布宣 ，将

苏 州其明 的暂停 尼 达 Northshore 州矿区和密 的歇根 Tilden 矿区

， ，的 产和运 这两个地 石库 但生 营 以降低 区的当前铁矿 存水平 同

力 ， 议时声 不会做 约不可 决定 继 据 客 运明 出违 抗 的 将 续根 协 向 户

。 ， ，一 ，送铁 石 时 表示 旦北 钢铁市场好 迅矿 同 公司 美 转 公司将
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。 ， 布速重启 目前 司宣 的并提高产量 该公 Northshore 和 Tilden

矿 重启时间区的 是 2020 年 8 月和 7 。 ，前的公司月 根据之 季报

Northshore矿区和 Tilden矿区 2019年 分的产量 别为 520万吨和

720 。 计万吨 关闭预 产量此次 影响 在 400 。万 右吨左

SIMEC 公 开通到矿业 司 Whyalla 车口 临 运输线路港 的 时卡

，日近 SIMEC ， ，矿业公司 足客户需 生表示 为满 求 保证矿山

， ， 了产 售的连续性 前铁路实 维修的 司开通和销 在当 行 情况下 公

三 车为 卡 运期 个月的临时 输线路，约 13.5 吨的 矿石将 卡万 铁 通过

车运输至 Whyalla 。 ， 计划口 据 公 明 合 境管理港 该 司声 该 符 环 条

， 了 ，件 得 应法规批 将于并 到 相 准 4 月开始实施至 6 ，底 每周月

六运行 天， 有每天将 10 车来 八辆 最多 次进行卡 回 运输。如出现延

，公司将误 增加 4 车 。并实施整辆卡 周运行的方案

（二）基本金属

对 ， ，疫情 端 响日 在铜价 有所体 半年铜供应 影 显 上已 现 下 中

国 现 供 短缺或出 铜矿 应

， 、 大 长随 新 疫 全世界蔓 智利 秘鲁等 国着 冠 情在 延 矿业 国延

家紧急状态期限， 也采 了个矿 相应的措施多 商 取 。 计完全统据不 ，

目 中国以 有前 外地区约 677.3 、万吨规 情被模的铜矿因疫 迫减产

。 ，停 和运 受阻 近 色金属 有所 弹 诸 观产 输 日有 价格 反 除去 多宏 利

， 扰也 。好因素 矿 受 的干 是重 因素外 端 疫情 要

2018-2019 较大，年中国 和精炼产 产能新增粗炼 能 新增粗炼

计累 174 ，吨 按照冶炼 正常产能 用率万 企业 利 80%计 ，算 粗炼产

实际新增量 140万吨。2019 口铜年中国进 精矿 545 吨万 ， 口量进
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比占 77%， 来 洲， 较 ，进口 主要在 海运 离 输源国 南美 距 远 运 时间

较长，正 情况需常 要 2-3 。 ， 、个 由 见 近期智 秘鲁等国月 此可 利

，家 施 所产生 在的防控措 的影响将会 3 ，个 后体现 加上月之 中国

铜冶炼企 产能利业 用率自 3 开始明显月 回升， 计预 2020 年年下半

扰 。中 矿 应将 全球铜 产干 而 偏紧国铜精 供 因 矿生 出现

一 、 、镍、锌誉 下 铝 短期价 预惠 进 步 调铜 的 格 估

六 ， 计惠 月 日表示誉四 预 2020 年全球 GDP 将萎缩 1.9%，显

少 大 ，的经济活 品的 需求 全球铜 将同比著减 动影响 宗商 消费 需求

下降 6%，有色金 调属价格下 ：铜， 计预 供应仍严重过剩，2020 年

价 将 至格预期 降 5300 美元/吨，2021 年下调至 5800 美元/吨。铝，

车 本 长，于汽 产 筑 软 及中国 成 铝 增 铝市由 生 和建 的疲 以 低 原 产能

也 。 本 本将 过于求 低能 贬值将使 够更供 源成 和 币 铝生产商能 积极

，对 力，地竞争 短期 构成压 下 至价格 调 2020 年每吨 1560 ，美元

2021 每吨年 1600 。锌， 力，美元 存增 全短期内面临库 加压 而 球

， 大 ， 锌需求 在下降 出现重 否则 应 情 超正 除非 矿难 供 过剩 况将 过

，预期 2020 年 格 下 每吨价 将 调至 1900 。镍，对 、美元 用电器家

、 、 车建筑 和天然气 产等 不锈钢的行化工 石油 设施及汽 生 消费 业

，求减弱敏需 感 2020 镍年 价预期下调至 11500 美元/ ，吨 2021 年

下调至 13250 美元/ 。吨

（三）小金属

一季度黄金 ETF 历 新高创 史

，界黄金 在最新 中表 全 金 的 易所交世 协会 报告 示 球黄 支持 交

（基易 金 ETF）在 2020 一季度的净 入量为年第 流 230 ，亿美元 即
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298 ， 造吨 创 2016 来 大 。年以 的 额和 位增加量最高季度金 最 吨 3

月份， 金黄 ETF 了增加 151吨， 流入净 81亿美元， 仓量增至使持

历史新高的 3185 吨。世界 会 析师 示黄金协 分 表 ，近期 需求的投资

， ， ，因素 持 场 存 不确定 且 着 率走低驱动 将 续 市 普遍 在 性 随 收益

本 。 未来持 黄金的机会 善 随着美 见的有 成 有所改 联储在可预 将利

， ，率降至零 黄 表现可能 很好 因 周期黄金金的 会 为在宽松 往往会

大 。 ， 对 采外 为 病 疫情 经济影 取的数跑赢 盘 此 应 新冠 毒 的 响而 万

， 长 来美元 财 激 可 会导致 货 胀 看可能会亿 的 政刺 政策 能 通 膨 从 远

。撑金价支

对 钰 权上交 收购亚太 询函所 华 矿业 矿业股 发问

4 月 8 ， 钰 《 权 议西藏华 矿业 关于签署 投资协日 提交 股 并涉

权 》，业 的进展 现金 式 购广 地润矿及矿 公告 公司拟以 支付方 收 西

州资有限 持有 贵 矿 限 司业投 公司 的 亚太 业有 公 40% 权， 对股 交易

价为 5 亿元。 得注意的值 是，本 对 较次交易 价 去年 11 钰 业月华 矿

权 议与相关 让框 时的交易预 价方签署股 转 架协 估作 7.7682 亿元

较相 ， 了调下 35.63%。昨日， 钰 权 议业股 投资关于华 矿 协 相关事

， ， 钰 较交所 发 询函 求华 矿 明交易 前期项 上 火速下 问 要 业说 作价

大 。降 原 合 性幅 低的 因及 理

中国 有 土 全级次企 市场研究座稀 稀 召开 业 谈会

4 月 1 ， 本中国稀有 开全 企业市场分日 稀土在 部召 级次 析及

对 ， 未来 势，策研究座 会 全面 市场变化谈 分析稀土 及 发展趋 安排

一 。 子部署 工 中国 有稀土 班 成员 各自 管下 阶段 作 稀 领导 结合 分 工

对 一 ：一 ；二下 工 进行部 要 续 疫情防控 科学作 阶段 作 署 继 加强 要
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划谋 打好 复工复产企业有序 “组合拳”；三 ；好风 控 四要做 险管

， 办 。要加强 建设 依靠 工 企业党的 职

钨江西 业 4 钨份 精矿报月 价下调

钨江西 业 4 一 钨月份 黑 矿报国标 级 精 价 7.7 万元/标吨，环比

3 月份 下调报价 1.8 元万 /标吨，矿 经 至去年 低 平价已 跌 最 水 ，APT

也 钼逼近去年 阳 业拍得泛 价格价格 洛 亚库存的 11.53 万元/吨。近

， ， 州钨 钨 一市场 过快 赣 协与 代表 企均 暂停新期 由于 下行 几家 已

对 ， 。市场观望轮 外报价 气氛浓厚

（四）新材料

3 车能源 同 下降月新 汽 销量 比 53%

4 月 10 ， 布 车 ，日 中汽 最新汽 数据协发 产销 3 我 能月 国新 源

车 （ ， 未 ）产 不含特 拉 斯 数据尚 上 分别完成汽 销 斯 特 拉的 报 5 万

辆和 5.3万辆，同比下降 56.9%和 53.3%， 长但环比增 3.8倍和 3

倍。 车能源汽 整体 同比降幅 所收窄新 产销 有 ， 增速迅猛同时环比 ，

苏 势。 来 ， 车复 态 新 源乘 产销量 完显示出良好的 具体 看 能 用 分别

成 4.4 万辆和 4.7 万辆， 比 下同 分别 降 59.2%和 55.7%，环 回比 升

361%和 297%； 车用 销 完成商 产 分别 0.5 万辆和 0.6万辆，同比分

别下降 18.6%和 17%，环比回升 661%和 323%。 ，此外 根据 4 月 9

布日 会公 的数据乘联 ，国产 Model 3 销量预估为 10160辆。因此，

，特斯拉的如果算上 销量 我国 3 车 计能源 预 到月新 汽 销量 达 6.3

，万 同比降 收窄至辆 幅将 50%。

3 力 池电 装 量 下月动 机 同比 滑 45.6%

4 月 10 日， 车 力 池 布了国汽 动 产 创 盟发 新能 汽中 电 业 新联 源
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车 力 池 。动 电 月度数据 3 ， 力 池 车 计国动 电 装月 我 量共 2.8GWh，

降同比下 45.6%，环 升比上 363.2%。三 池、 锂 池元电 磷酸 装铁 电

车量分别为 2.2GWh和 0.5GWh，同比分别下降 42.9%和 49.4%，环

比提升分别为 326.8%和 598.1%。三 池电 装元 机占比 78%，环 有比

。所 升上 1-3 ， 力 池 车 计月 我 电 装 量国动 累 5.7GWh， 计比累同 下

降 53.8%。 三 池 车 计元 量其中 电 装 累 4.3GWh， 车占总装 量 76.1%，

计同 累比 下降 53.0%； 锂 池 车 计磷酸铁 电 量累装 1.3GWh，占总装

车量 23.5%， 计下降同比累 52.3%。

车 门工信 能源 业及产品准部拟放宽新 汽 企 入 槛

4 月 7 ， 布了 对《日 工信 发 公开 和信息化部 征求 工业 部关于

修改< 车能源 企 及产 准入管 定新 汽 生产 业 品 理规 > （的决 求意定 征

）》。 ：一 车稿 主 订 内容有 删 申 能源汽 生见 其中 要修 的 是 除 请新

企业准入有产 关“ 计 力能设 开发 ” ；二 车的要求 汽 生是将新能源

业停止生产 间由产企 的时 12 个月 整为调 24 ；三个 有关月 是删除

车 ；新能 申请 过 期临 条款 四 除新建源汽 生产企业 准入的 渡 时 是删

车 车 《 车动 乘 生 业 时 足 新建 电 乘 理规纯电 用 产企 应同 满 纯 动 用 管

定》的 款条 。这些改动中， 一的是第 条最重要 ， 关通过删除有 “设

计 力能开发 ” ， 一 了 门 。的相关要 步降低 企 准入 槛求 进 业

车 长源汽 购置 置税国家新能 补贴和免征购 政策延 2 年

3 月 31 日， 议国 院总理 强主持 国务 常务 李克 召开 院 务会 ，确

了三 车 。一 车汽 费促进 策 将 源汽 购置 贴和免征定 项 消 政 是 新能 补

长购 延置税政策 2 ；二 采 ， 津年 是中 奖代 持京 冀央财政 取以 补 支

三 车；三 对二 车等重 区淘汰国 以下排 油货 是 手点地 及 放标准柴 经
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车，旧 从销企业销售 5 月 1 日至 2023 年 减按 售额底 销 0.5%征收

。值税增

大 车国 委连 发 定 汽 费家部 续 文稳 和扩 消

3 日 23 日， 办务 公商 部 厅、 办家发展改 委 公厅国 革 、国家卫

办 布《委 公厅联 持商 通企业复工 的通生健康 合发 关于支 贸流 营业

》。 ， 车 ， 门知 其 明确提 汽 消费 各 要积中 出要稳住 地商务主管部

车 、 车出 新 购 补贴 汽极推动 台 置 “ 换新以旧 ” 、补 消皮 进贴 取 卡

、 二 车 ， 车 ，制 手 利交易 措 组 展汽 促销 动城限 促进 便 等 施 织开 活

车 门 车实施汽 限 区的商务 极推 化汽 限购购措施地 主管部 要积 动优

， 大 车 。措 定和扩 汽 费 此前施 稳 消 的 3 月 13 ， 家发改委日 国 等

23 发部委联合印 《 大关 消 扩容 质加快 强 国内于促进 费 提 形成 市场

》， 车 ，的实 意 中 促 汽 限购 引 使 策转变 鼓施 见 其 提出 进 向 导 用政

车 车 。汽 限购地区 汽 号牌限 区结 际制励 适当增加 额 要求各地 合实

，定奖励 制相结合 消费更 策 鼓励企与强 的 新换代政 业开展以旧换

， 。 车 ，新 合 消 预期 进机动 更新 加 台报 机理引导 费 促 报废 快出 废

车 办 。收 法 施细则动 回 管理 实

车京 快 高排放老 机动 淘汰北 加 促进 旧

3 月 30 日， 办政府 公厅北京市 印发《 一进 步 高排北京市 促进

车 （放老旧 淘汰更新 案机动 方 2020—2021 ）》。年 自 2020 年 4

月 1 日至 2021 年 12 月 31日期间， 记注凡在北京登 册的国Ⅲ排放

车 车 ，车标准 油载客 汽油载 提前 废 出 享汽 汽 和 货汽 报 或转 主可 受

， 车政府补 单 高 标准为助 最 补助 2.2 。 对 车万 通过 淘汰高元 排放

， 车 ， 车 。予补贴 有 需求 整体汽 销售 但辆给 利于促进换 提振 市场
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车 ， 对 车北京新 源汽 严 标限制销 汽 影能 格按照指 售 所以 新能源 响

对 。限相 有

车 苏国汽 费市场 步明显我 消 复 脚 加快

，乘联 数 示会 据显 2020 年 3 一 （第月 周 1-8 ） 车日 我国 用乘

家 零售销量厂 日均 为 16666 辆，同比下跌 50%； 二第 周（9-15 日）

均销量达日 到 21696 辆， 跌同比下 44%； 三第 均零售周日 2.58 万

辆， 增速下降同比 40%； 四周日第 均零售 5.39 辆万 ，同比增速下

降 24%。 对作为 比，2 月份 销 同比 速为四周的 量 增 -93%、-90%、-87%、

-61%。 ， ， 计当 国新冠 疫情 经 明 控 预前 我 肺炎 已 得到 显的 制 4 月

车 来 。份 国 市 迎 明显的 弹我 汽 场将 反

特斯拉 Model3 长 本续航版

4 月 10 ，国产特斯日 拉 Model3 长 本 。长启预续航版 开 售 续

本采 镍三 池，航版 用高 元 况续航里 达到电 工 程 668 ，公里 而补贴

后销售价格为 33.9 万元， 本标准 高仅比 续航版 4 元万 ，但 航里续

程 出却高 220 ， 力。 ，公里 相当 吸 悉 年 斯拉标具有 的 引 据 下半 特

本 采 锂续 版 宁德时代 磷酸铁准 航 将 用 的 CTP 池， 池电 初步估算电

本成 有望下降 1.5 。万元左右

布 锂 池比亚 磷酸铁 刀片迪发 电

3 月 29 日， 布比亚迪 式发正 “ 池刀片电 ”。目前“ 池刀片电 ”

池 ，已 电 有 实 量产 线 首款经在重庆弗迪 限公司 现 下 搭载“刀片电

池” 车产 型的量 —— 汉，亚 于比 迪 将 今年 6 ，月 上市 工 续份 况 航

里 达到程将 600 。 池 采 锂 料，公里 刀片电 正极 材 但通该 用磷酸铁

采 ，过 可以 能量提升用刀片结构 使比 10% ，左 积能量密 提右 体 度
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升 50% 。以上

对 钴 料国将 中国 响南非封 原 运输造成影

3 月 23 日， 布总 宣 封 命令南非 统 国 ， 一以 疫情在 进防止 南非

。步 散 令扩 该命 将从 3 月 26 ，午夜开 实 初 于日 始 施 步定 4 月 16

，日结 为期束 21 。 ，天 根据 显示海关数据 2019 ，年 我国从民主

果进刚 口的 30 钴万吨的 湿法 中间品中冶炼 有 20.1 万吨是由南非

，为周转国 占比作 进口至中国的 达到 66.3%。 桑尼 的达 斯坦 亚 累

钴 料 二大 ， 力萨拉 是民主 的 原 转 但 口 输能姆港 刚果 第 运港 是港 运

。 ， 、 ， 对 对有 由 可 非的封关 港 将会 民主 的限 此 见 南 封 刚果 中国

钴 料 来较 。原 运输 影响带 为明显的

（五）金融

一 大 长度我国债券 幅增第 季 市场

4 月 4 ， 布 ，日 国人民 据显示中 银行公 数 2020 一 ，年 季度 我

市场 债国债券 共发行 券 12万亿元， 长同比增 14%； 为余额 103 万

亿元， 二场规 位 球市 模 居全 第 。 中其 ， 营企业 券 资 进民 债 融 情况

一步改善，一 度发债约季 2100 亿元， 长同比增 50%，净融资规模

三 来 。创 年 新高

小 对国家 业发展基金 企业投融 接系列中 企 投后 资 活动启动

4 月 10 日， 小 对国家 金投 投 资 接 列中 企业发展基 后企业 融 系

，活动 启动成功 5 来 、家 工智 先 造 成 路等领自人 能 进制 和集 电 域

，的 后 通过投 企业 “深交 创新创业投 平台所 融资服务 ”开展线上

，全程 直播 超过路演并 网络 300 、家 机构 上市 司在线投资 公 参与

。交流互动
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长三 一角 体 推出化发展示范区 “金融 16 条”

4 月 2 ，日 长三 一 《角 体 发展示 推出重 件 关 在化 范区 磅文 于

长三 一 落态 体 发展示 区 化 融支持政 推进先角生 绿色 化 范 深 实金 策

行先 举措试的若干 》（以下简称《 措若干举 》），提出 16 先行条

。《 》 、先试政 干举措 围 推进同 服务 试点策 若 绕 城化金融 跨区域

、 、 一 、信 提 支 水平 持设立 金融机 进联合授 升移动 付 支 体化 构 推

、 一 、跨 域 信 息 享 推进 化 色 服务平台 设区 公共 用信 共 体 绿 金融 建

一 、推进 体化 服务 建立 享合 制等科技金融 金融信息共 作机 8 个方

面提出 16 。条具体的 行先试先 举措

， 对 （主要股指 相 抗全球 暴跌 中国股市 跌 截至 4 月 14 日）

名称
度年

开盘值
值现

年初至今

涨跌 度幅

年内

最高值

年内

最低值
内 幅年 振

斯工业指道琼 数 28638.97 23949.76 -16.37% 29568.57 18213.65 38.40%

纳斯达克指数 9039.46 8515.74 -5.79% 9838.37 6631.42 32.60%

标普 500 数指 3244.67 2846.06 -12.29% 3393.52 2191.86 35.41%

日经 225 23319.76 19638.81 -15.78% 24115.95 16358.19 32.17%

韩国综合指数 2201.21 1825.76 -17.06% 2277.23 1439.43 36.79%

富时 坡新加 STI 3230.48 2627.69 -18.66% 3283.89 2208.42 32.75%

英国富时 100 7542.44 5791.31 -23.22% 7689.67 4898.79 36.29%

法国 CAC40 6016.61 4523.91 -24.81% 6111.41 3632.06 40.57%

德国 DAX 13233.71 10696.56 -19.17% 13795.24 8255.65 40.16%

上证 数指 3066.34 2827.28 -7.80% 3127.17 2646.8 15.36%

深成指数 10509.12 10475.71 -0.32% 11869.41 9578.87 19.30%

板指数创业 1811.22 1985.43 9.62% 2293.46 1769.16 22.86%
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（六）房地产

2020 年 设路 炉新型城镇化建 线图出

4 月 9 ， 《日 国 发改委家 印发 2020 年新型 化建 和城镇 设 城乡

》，融 展 点任务 出 推 县城为重 载体的新型合发 重 提 将 进以 要 城镇

设化建 ； 大 小 小促进 中 协调城市和 城镇 发展，提升城市治 平理水 ，

，推进城 融合发乡 展 实现 1 落非户籍人 标和亿 口在城市 户目 国家

划 ， 小 力 。型 镇化 圆满收 全面建 社会 供 撑新 城 规 官 为 成 康 提 有 支

《 》 ， 本任 明确 以 化 革 制度和基 共服务提供重点 务 深 改 户籍 公 机

， 力 ， 力径 打破阻 流动 合理壁垒 促 资制为路 碍劳动 自由 的不 进人

。 ，对源优化 置 其中 住人口配 于城区常 300 ，万 全以下城市 督促

落 。面 限 城区 住人口取消 户 制 常 300 ， 本上城市 基 取万以 推动 消

落 。重 群 制点人 户限

权田转建 用 审 放农 设 地 批 下 8 省份试点

3月 12日，国务院印发《 权 权授 和委托 决定关于 用地审批 的 》,

《 》 ， 耕 、 ， 一提出 在严格 地 节约集 用地的决定 保护 约 前提下 进

步深化“放管服” ， ，土地 度 予省 人民政改革 改革 管理制 赋 级 府

大 权。一 权 本用地自 将国 院 授 久 农田以 的更 主 是 务 可以 的永 基 外

权 、 、用 为建设用 审批事项授 区 直辖市农 地转 地 各省 自治 人民政

。二 本准 是 将永久基 农 为建设用 和国务府批 试点 田转 地 院批准土

、 、 。地征收审 分省 直 市人 政府批批事项委托部 自治区 辖 民 准 首

、 津、 、 苏、 、 、 东、批试点 为北 天 江 安 广 重省份 京 上海 浙江 徽

，庆 点 限试 期 1 。年

3 百城住宅 价环比上涨月 均 0.14%
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3 ， 布 ， （ ）指研究院 全国 新建 住月 根据中 发 数据显示 百城

宅平 格为均价 15195 元/ 米平方 ，环比上涨 0.14%。 住宅涨从百城

来跌城市个数 看，56 城市 涨个 环比上 ，37 城市 比下跌个 环 ，7 个

。 ，本市与上 平 与 月 月 环 上涨的 市 量城 月持 上 相比 价格 比 城 数 增

加 30 ，本 少个 月价格 比下跌的城环 市数量减 35 。 来 ，个 同比 看

较宅均 年同期上涨全国百城住 价 去 2.95%， 较上月收窄涨幅 0.10

。百分点个

3 大企销售额月百强房 环比 增 136.2%

了企陆上市房 续披露 3 一 。 计，月 季度 售业绩及 销 据统 3 月

百强 实现 口 售房企 全 径销 金额 7690 ， 大亿 业绩环 幅元 比 增长

136.2%，同 为降低比则 17%， 较不 降幅过 2 月有近 21 的个百分点

。 心 布 ，一收窄 克 公 的 显示 季度百 企全口径而瑞研究中 数据 强房

售业绩 下降销 规模同比 20.8%。

3 月全国 300 金同城土地出让 比下降 25%，一 势线 市逆城 上涨

92%

一 ， 布 ，季度 中指研 发 数 显 国根据 究院 据 示 全 300 市个城 土

地市场 应 成 分别同比 降供 和 交量 下 14%与 23%，土地出 同让金总额

少比减 10%， ，其中 3 少了地出 同比减月份的土 让金 25%。不过，

一 一线城市的 地出让 上涨季度 土 金则同比 42%，3 大月份更是 增

92%。
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中国金属矿业经济研究院简介

中国金属矿业经济研究院（简称“五矿经研院”）成立于 2016 年 1 月，是中国

五矿直属的专业研究机构。目前，研究载体主要有 4种：1.《经研早报》,内容为每

日商品价格和行业最新动态，通过公众号及五矿经研网等发布；2.《经研视角》，

内容为对政策热点、经济焦点、行业事件方面的评述文章；3.《经研报告》，内容

为集团公司领导交办的重大研究课题；4.《五矿经济研究》，内容为专题研究报告

和月度市场分析，通过书面和电子版月刊刊发。

免责声明

本研究报告由五矿经研院编写，以我们合法获得信息为基础，报告中的判断、

预测等只反映报告初次发布时的观点，不构成任何投资、法律、会计或税务方面的

最终操作建议。本研究报告仅供中国五矿内部参考，版权属于中国五矿所有，任何

其他机构和个人未经书面许可不得以任何形式发布、复制、引用或转载。
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